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ATA N° 02/2020

Aos vinte e trés dias do més de margo de 2020, através de Video.encaminhado
pelo Sr. Eduardo Pinto, Assessor Técnico Financeiro , os Conselheiros titulares do
Conselho Deliberativo, Adroaldo De Carli, Rafael Barcelos Ramos, Fernandes
Vedana, José Roberto da Silva, Franciele Oliveira Gomes de Oliveira, Luciana
Basso, Rafael Jose Linck, Rafael Ramos e os suplentes Caroline Machado Johner,
Fabiano Santiago Pereira e Alexandre Schneider, Rafael Hackenhaar, Milton
Tauchert Daniela de Oliveira Presidente Diolena Maria Capitanio, e a Juridica do
Instituto Tatiane Barboza dos Santos, Diretora Administrativa/Financeira Carla
Luciane Bettio, participagdo do Assessor Técnico Financeiro Sr. Eduardo Pinto ,
com video expondo o cenario macroecondmico e mercado financeiro, seque na
integra as ponderagdes dos conselheiros: 1)

[11:50, 23/03/2020] Diclena Capitanio: Presidente, bom dia! Segue video que
gravei expondo nossa visdo sobre o cendrio macroeconémico e sobre o mercado
financeiro. Ele ficou bastante extenso pois era preciso pormenorizar alguns pontos
e destacar outros para deixar claro os desafios e as oportunidades. Os primeiros 45
minutos sdo destinados aos impactos sobre a atividade econdémica, as acgbes
necessarias de estimulo, os cenarios e 0s impactos recentes sobre o mercado
financeiro. A partir dos 45 minutos, o assunto é a carteira de investimentos do
Instituto - composicao, comportamento e performance. Termino com a sugestao de
duas realocagdes. Abs. https://youtu.be/UIDLARZCEsk

[11:51, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Por gentileza precisamos nos posicionar
aguardo sugestdes de vcs.

[14:40, 23/03/2020] Fernandes: Buenas!!!! Achei que foram muito bem explanados
0s cenarios atuais. Fiquei com uma duvida, que ja questionei ao Eduardo, aguardo
a resposta, com relagdo a realocagao na renda fixa (Se é para realocar em irf-m ou
irf-m 1 - entendi ser a segunda opgao...).

[14:44, 23/03/2020] Fernandes: Acho que esta realocagdo possa ser efetuada o
quanto antes. A exemplo das realocacgao feitas no final do ano passado, onde hoje
se percebe a comprovagdo foram corretas e surtiram efeito positivo, esta
realocacé&o segue na mesma linha.

[14:48, 23/03/2020] Fernandes: Quanto a renda variavel, bom, aqui ja entramos
num terreno onde se nd@o houver uma compreensao de todos e muita serenidade
na tomada de decisao e dos efeitos futuros que essa deciséo possa trazer, no meu
ponto de vista, vao ser bem dificil essa tomada de decisdo favoravel a aplicagéo.
[14:50, 23/03/2020] Fabiano Cémara Carazinho: Concordo com vcs Vedana

[14:50, 23/03/2020] Fernandes: Entendo e concordo com o Eduardo de que
realmente € uma janela de oportunidade para aplicar em renda variavel. Refor¢o
mais uma vez o que disse anteriormente, tem que ser uma decisdo serena e todos
entendendo o que ela significa.

[14:51, 23/03/2020] Fernandes: Aplicagdo para médio ou longo prazo, sujeito as
instabilidades no periodo.

[14:53, 23/03/2020] Fernandes: Acho que temos que analisar levando em conta

que 5% do patrimdnio total ndo vai comprometer em demasia nem cotocar em risco
a saude financeira do Previ.

[14:54, 23/03/2020] Lu basso: Boa tarde, se vem entendi, podemos fazer uma ou
outra alocagdo...pergunto: poderiamos fazer as duas?

[14:54, 23/03/2020] Lu basso: & [ Jpor isso fago a pergunta acima?

[14:55, 23/03/2020] Fernandes: Analisar, também, que valor seria aplicado neste
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51 momento, pois ja possuimos um percentual aplicado classificado como renda
52 variavel, e o quanto nossa politica de investimento nos permite alocar no limite
53 maximo em variavel.
54 [14:55, 23/03/2020] Lu basso: Ele falou até 5% ™
55 [14:56, 23/03/2020] Fernandes: Em renda fixa, me parece que é bem tranquilo no
56 que diz respeito a realocagéo.
57 [14:57, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Lu 5% de em renda variavel
58 [14:57, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Os outros Fundos tem valor determinado na
59 Politica de Investimentos
60 [14:58, 23/03/2020] Fernandes: A titulo de sugest&o, poderia ser utilizado uma boa
61 parte do saldo do fundo de reserva da taxa administrativa para aplicar em renda
62 variavel! De certa forma, restaria resguardado o fundo previdenciario.
63 [14:58, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Os questionamentos ao Sr. EDUARDO
64 devem ser por este Grupo sé assim teremos todas as Respostas em conjunto
65 [14:59, 23/03/2020] Fernandes: Ja falei anteriormente o que questionei ao Eduardo.
66 Também néo sabia que ele faz parte deste grupo.
67 Vocé adicionou Eduardo Pinto
68 [15:00, 23/03/2020] Diolena Capitanio: As duvidas deram encaminhadas a ele
69 [15:02, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Sr. Eduardo partir de agora faz parte deste
70 grupo para poder tirar todas as duvidas dos conselheiros obrigada
71 [15:02, 23/03/2020] Lu basso: & ja[ ja{ j&l ]
72 [15:02, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Analisando o contesto sera melhor ele fazer
73 parte deste grupo
74 [15:03, 23/03/2020] Fabiano Camara Carazinho: w
75 [15:17, 23/03/2020] Fernandes: Buenas, exatamente! Na renda fixa a realocacéo €
76 do IMA-Geral para o IRF-M 1 - para fazer um caixa e aproveitar uma eventual
77 queda mais acentuada do IMA-B e IMA-B 5+.
78 [15:17, 23/03/2020] Fernandes: Resposta do Eduardo.
79 [15:18, 23/03/2020] Eduardo Pinto: Pessoal, fico a disposi¢ao de voceés.
80 [15:19, 23/03/2020] Diclena Capitanio: Obrigada Eduardo
81 [15:21, 23/03/2020] Lu basso: Boa tarde Eduardo
82 [15:22, 23/03/2020] Lu basso: Vou mandar audio..
83 [156:22, 23/03/2020] Lu basso: Falo muito... - -
84 Boa tarde Eduardo te comprimento ja pelo teu esclarecimento foi bastante claro
85 preciso, acredito que alguns de nos ja estejam prestando bastante atengéo nos
86 noticiarios do qual os economistas falam porque afinal de contas a gente tem que
87 ter ou melhor ficar esclarecido pelo fato que somos cuidadores do patriménio do
88 Previcarazinho né, a minha opinido ouvindo toda explanagdo e num primeiro
89 momento gostaria que vocé e respondesse ou dissesse algum parecer vou falar
90 agora e eu acredito que como essa parte renda variavel nos poderiamos utilizar até
91 5% do patriménio é logico observando o que a nossa politica de investimentos nos
92 permite fazer eu acharia prudente e acharia que seria de bom tom também nos
93 colocarmos na outra opgao no IRF M é aquele percentual que vocé falou vocé
94 acha isso prudente ou nédo ja que nos sempre fomos conservadores e como vocé
95 colocou antes a gente a movimentagao realocagao que a gente fez no final do ano
96 foi bastante prudente o colega Fernandes foi Diretor ja ressaltou”isso a gente
97 acertou eu acredito por nos sermos conservadores como fomos até entdo com as
98 tuas explicagbes que tu sempre nos explicou a parte de cenario pessimista e o\
99 cendrio otimista eu pensei e entendi que nos poderiamos fazer as duas coisas

100 realocagao dentro do que nos e permitido o que vocé acha disso?

101 [16:07, 23/03/2020] Fernandes: Na politica, se ndo me falha a meméria, no total
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102 temos até 9% para aplicar em variavel!!!
103 [16:11, 23/03/2020] Fernandes: E irf-m 1 € bem conservador.
104 Explicacéo pelo Eduardo em video.
105 Luciana Basso: obrigada Eduardo e a todos que estdo ouvindo deixo aqui inha
106 decisdo, se estivesse perante a todos e ja tivéssemos conversado tudo o que
107 ouvimos do Eduardo e agora novamente eu acho que nos deveriamos continuar
108 conservadores como a gente fol no multimercado, eu votaria colocar 2.5% entéo
109 nas acoes e fazer alocagdo nos demais 7% ou 8% no IRF M fica aqui registrado
110 minha opinido.
111 [17:56, 23/03/2020] Fernandes: Acho coerente acatar as sugestdes do Eduardo.
112 Concordo em fazé-las, cuidando a questdo dos nossos limites para alocagéo
113 constantes na politica. A Carla poderia verificar e relatar a todos esses percentuais.
114 [17:57, 23/03/2020] Fernandes: Obrigado Eduardo e vamos continuar monitorando
115 0s cenanos”” Fiquem todos bem!!!!!
116 [18:02, 23/03/2020] Franciele Conselho: Caros colegas! Acompanhei toda a
117 discussé'lo, e confesso que ainda me sinto insegura em opinar, pois tudo isso é
‘18 novo pra mim. Achei o video bastante esclarecedor. Seguirei a sabia opinido dos
119 colegas mais experientes
120 [18:02, 23/03/2020] Franciele Conselho: Concordo!
121 [18:11, 23/03/2020] Fernandes: A tomada de decisdo favoravel ou ndo as
122 realocagdes, deve estar fundamentada na manifestagdo de cada um dos
123 conselheiros e integrantes do comité de investimento e devidamente registrada em
124 ata, resguardando a todos, gestores, conselheiros, comité e assessor de
125 investimentos. Assim sendo, sugiro que cada um se manifeste para registro em ata.
126 [18:11, 23/03/2020] Fernandes Obrigado e fiquem todos bem!!!!! Abragos!!
127 [18:24, 23/03/2020] Fernandes: Acho conveniente, se possivel, que o Eduardo
128 envie aos gestores estas sugestdes por escrito!!
129 [20:01, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Obrigada Luciana dentro das exigéncias que
130 nos determinam comecei ata
131 [20:02, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Copiando sua decisdo na integra
132 [20:04, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Franciele entendo sua posi¢do pois néo
133 conseguimos nos reunir mas é para o bem de todos, mas pode ter certeza que farei
134 as locagdes dentro de uma orientagéo segura do Sr. EDUARDO

35 [20:05, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Aguardo o parecer dos nossos Conselheiros
136 [20:31, 23/03/2020] Lu basso: \#{ & ]
137 [20:31, 23/03/2020] Lu basso: Aguardamos o parecer dos demais...
138 [20:32, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Ok
139 [20:33, 23/03/2020] Franciele Conselho: & jal ]
140 [20:40, 23/03/2020] Fabiano Camara Carazinho: &
141 [20:40, 23/03/2020] Carla Previ: Boa noite pessoal... Estou na Granja e n&o consigo
142 baixar o video do Eduardo, vou tentar ver e trocar ideias com pessoal do Comité.
143 Fernandes, posso olhar os percentuais da politica e mando por aqui para todos...
144 No momento, acho prudente seguir a sugestdo do nosso Assessor de
145 investimentos e dos colegas mais experientes para tomar alguma deciséo...
146 [20:44, 23/03/2020] Fernandes: Obrigado, Carla.
147 [20:48, 23/03/2020] Beto Conselho: Oi devemos seguir seguir sim a sugestéo do
148 nosso assessor de investimento. Embora com pouca experencia acompanhado a
149 explagéo dos golegas acho o melhor a se fazer. )
150 [20:48, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Obrigada Beto
151 [21:26, 23/03/2020] Carla Previ: De nada
152 [21:26, 23/03/2020] Carla Previ: Pelo que lembro € isso mesmo... mas podemos
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153 verificar...

154 [21:46, 23/03/2020] Rafael Linck Conselho: Na minha opinido, sobre renda fixa,
155 realmente estd se abrindo uma janela de oportunidade, acredito que a bolsa em
156 geral ainda vai cair um pouco, porém a retomada ndo sera tdo demorada. No
157 momento sinto mais desespero e especulagdo por parte do mercado do que
158 fundamentos. O que vejo de problema é que, no meio dessa retomada, ocorreréo,
159 em 2022, as proximas eleigdes presidenciais, 0 que pode outra bomba como essa
160 que estamos vendo. Elas sempre sdo motivo de cautela para o mercado e & bom
161 ficar de olho especialmente nesse periodo. Portanto, de minha parte, concordo em
162 uma alocagdo em renda variavel, as chances do mercado subir, ou voltar ao que
163 estava, s&o maiores do que ele cair ainda mais, basta ser feita uma relagéo risco
164 retorno. Agora, quanto a entidade c...

165 [21:53, 23/03/2020] Diolena Capitanio: Obrigada Rafael

166 [(09:50, 24/03/2020] Eduardo Pinto: Diretor, isso. Tudo que destaquei no video,
167 inclusive as sugestdes, ira na forma de relatério, que deve ser arquivado.

168 [11:56, 24/03/2020] Diolena Capitanio: A pedido de conselheiros a nossa Politica
69 de Investimentos e de 20% na estratégia Alvo, estratégico de 8% de renda variavel
170 estratégia Alvo, 2% direto em fundos de ac¢des que investem preponderantemente
171 acbes de companhias abertas, € 6% multi mercado, com aplicacdo ja existente no
172 fundo estratégia da caixa Federal, explanado nas planilhas enviadas aos
173 Conselheiros mensalmente.

174 [20:23, 24/03/2020] Lu basso: Boa noite pessoal, e os demais conselheiros????
175 [20:23, 24/03/2020] Lu basso: Desculpem-me se manifestaram inbox com
176 Presidente.

177 [20:25, 24/03/2020] Lu basso: Acredito que a Presidente necessite de todas as
178 manifesta¢des para concluir junto ao Comité de Investimentos e encerrar a ata, e
179 tomar concretamente as aplicagdes.

180 [20:26, 24/03/2020] Lu basso: Ops alocacgdes.

181 [08:46, 25/03/2020] Fernandes: Buenas, apenas para deixar mais claros nossos
182 limites na politica de investimentos e também para que o Eduardo comente qual ou
183 quais op¢des de fundos de renda variavel podemos aplicar: no artigo 8, 11l temos
184 um limite de estratégia alvo de 6% para um limite superior de 10%; no art. 8, Il, a,
185 alvo 2% superior 20% e no art. 8, |, b, alvo 0% superior 5%.

86 [08:46, 25/03/2020] Fernandes: No artigo 8, Ill ja temos 2,53% aplicados, cfe.
187 Planilha de fev/2020.

188 [08:50, 25/03/2020] Fernandes: Também temos nos artigos 8, IV, a e 8, IV, b alvo
189 de 0% e superior de 5%.

190 [13:36, 25/03/2020] Fernandes: Complementando, o que temos que respeitar nas
191 aplicagées, sdo os limites estabelecidos como "estratégia alvo". Esses limites sdo
192 validados ou n&o depois quando das informagdes repassadas no DAIR. 2) copia
193 do relatério enviado pelo Sr. Eduardo Pinto:

194 Cenario Macroeconémico

195 Aguilo que comegou como um surto viral na China se alastrou pela Europa, “virou”
196 pandemia, fechou paises (ltélia, Franca, Espanha e mais recentemente a india),
197 deixou 0 mundo em panico e as vidas em suspenso tera impactos profundos sobre
198 a atividade econdmica — além do custo humano, que € o mais importante.

199 No entanto, por mais que ndo consigamos vislumbrar, isso vai passar. O virus e a
200 necessidade de maiores cuidados irdo arrefecer com o tempo, com o surgimento
201 de algum medicamento e/ou de uma vacina.

202 No curto prazo, sdo importantes as medidas para conter a disseminagdo do virus e,
203 do ponto de vista econdmico, as medidas para preservar a estrutura produtiva -
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204 (empresas, empregos e crédito) para o pos-crise.

205 Do ponto de vista sanitario, € consenso entre os especialistas, a necessidade de
206 medidas de redugdo da disseminagdo do virus. Como mostra a figura abaixo
207 (Figura 1), a redugdo da velocidade de contagio e disseminagéo visa evitar o
208 colapso do sistema de saude, que ocorre quando a capacidade instalada do
209 sistema publico e privado de saude € incapaz de atender a demanda. O colapso do
210 sistema de saude se refletiria em aumento do numero de mortes por falta de
211 cuidados essenciais e intensivos e geraria mais panico social. Logo, & preciso
212 “achatar” a curva — reduzir a velocidade de disseminacgéo.

213 Segundo especialistas, a medida mais eficaz € a redugdo do contato social, a
214 popular “quarentena”. Reduzido o contato social, a velocidade do contagio diminui
215 e a capacidade instalada do sistema de saude consegue atender o numero de
216 infectados.

| COMPORTAMENTO DO CORONAVIRUS |
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218 O grande problema é que a solugdo mais eficaz do ponto de vista sanitario é a
219 mais “custosa” do ponto de vista econémico. A imposi¢éo de quarentena “desliga” a
220 estrutura produtiva impondo, imediatamente, queda da producgdo e reducgdo da
21 demanda agregada.
222 Para as empresas, a quarentena impde a paralisagdo da produgdo e a interrupgao
223 da geracdo de caixa, que € 0 seu oxigénio. A falta de geracdo de caixa & mais
224 dramatica para as pequenas e médias empresas que, na falta de capital de giro e
225 medidas compensatéria, passam a caminhar a passos largos para a faléncia. O
226 fechamento de empresas se traduz diretamente em aumento de desemprego,
227 gerando o inicio de um ciclo vicioso.
228 Considerando a estrutura do mercado de trabalho brasileiro, marcado pela
229 informalidade, os impactos econdmicos da quarentena sobre os trabalhadores
230 individualmente s&o mais dramaticos. Os trabalhadores informais sao impactados
231 diretamente pelas medidas restritivas. Impossibilitados de trabalhar, a renda desse
232 grupo cai vertiginosamente de maneira imediata e ameacga a sua subsisténcia. Os
233 outros grupos, protegidos por vinculos empregaticios, tendem a sofrer
234 posteriormente com a perda de seus.empregos.
235 Logo, sera necessaria a intervengdo do governo na economia para conter a
236 deterioracdo da estrutura produtiva do Pais e o mercado de trabalho. A intervencéo 4
237 demandara gastos imediatos e a construgdo de uma rede de protecdo dos mais
238 vulneraveis, inclusive para evitar o caos social.
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239 Em termos de projecdo, o cenario base € a implementagdo com ajustes das
240 medidas sanitdrias para evitar o caos na area da saude e social e criagdo de
241 robustos pacotes e mecanismos econdmicos para atenuar os efeitos da crise sobre
242 a atividade econdmica de curto prazo e impedir a contaminagdo das expectativas
243 para o crescimento econémico dos proximos anos. Neste cenario, tal intervengao
244 demandara aumento de gastos e o consequente aumento da divida publica — dadA
245 a atual situagdo das contas publicas e as proje¢des de queda da arrecadagéo.

246 Com o aumento dos gastos, a percepgdo dos investidores pode levar a um
247 aumento da curva de juros nos veértices mais longos — mesmo que o atual choque
248 seja recessivo em termos de atividade e inflagdo. Numa eventual abertura da curva
249 de juros ha oportunidades para alocagéo direta em titulos publicos federais e/ou em
250 fundos passivos ao IMA-B ou IMA-B 5+. Para aproveitar uma eventual abertura é
251 fundamental ter uma posigédo razoavel em caixa (mantidos em titulos de curto prazo
252 via fundos de investimentos passivos ao IRF-M 1).

253 Num dos extremos, com probabilidade razoavel de ocorrer, ha um cenario
254 pessimistas. O cenario pessimista pode ser gerado pela implementagdo equivoca
255 das medidas sanitarias e/ou das medidas econdémicas. Por exemplo, uma
256 flexibilizagdo das medidas sanitarias antes da hora pode aumentar a velocidade de
257 contaminag@o, o numero de mortes e levar ao colapso do sistema de saude e a
258 reagles socials desesperadas.

259 A falha das medidas econémicas seria representada por um pacote insuficiente
260 para minimizar os danos sobre a estrutura produtiva e proteger os mais
261 vulneraveis. A falta de protegéo a estrutura produtiva instauraria um ciclo vicioso
262 que jogaria a economia numa recessao sem precedentes e a nao protegdo dos
263 vulneraveis levaria a um caos social que descambaria em barbarie.

264 Aqui, politicamente, haveria tensdes institucionais que poderiam levar a um novo
265 processo de impedimento.

266 No cenario pessimista, toda a instabilidade geraria uma aversdo ao risco com
267 guedas maiores dos pregos dos ativos. Para um investidor de longo prazo,
268 representaria uma oportunidade para montar posi¢des de longo prazo.

269 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

270 Conforme extratos recebidos, a posi¢cdo do PreviCarazinho em 28 de fevereiro de
271 2020 era de R$ 108.557.070,73, aplicado da seguinte forma:

72 Quanto a distribuicdo por benchmarks temos o) seguinte:
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Grafico 1 — Carteira de Investimentos — Distribuicio por Benchmarks

Benchmark

Quando a composicéo, destaca-se a participagdo de indices de curto e médio
prazo (IMA-B 5, IRF-M, IDKA 2, IRF-M 1 e IMA-Geral), que representam 59% da
carteira. Outra posigéo que merece destaque sao os 38% aplicados em fundos com
gestdo estratégica — que buscam adaptar a carteira com maior flexibilidade aos
cenarios projetados.

No segmento de renda variavel, a unica posi¢do mantida pela Instituto era de
2,54% no Caixa FIC Brasil Estratégia Livre Multimercado. Em 28 de fevereiro de
2020, a exposi¢ao direta em agdes pelo Fundo era de apenas 1,30%.

Carteira de Investimentos - Performance

Conforme gréfico 2, a performance da carteira do PreviCarazinho no periodo de 01
de janeiro a 20 de margo de 2020 foi de — 2,2%.

Individualmente, conforme grafico 3, o destaque negativo foi a perfomence do
Caixa FIC Brasil Estratégia Livre Multimercado, que teve desvalorizacéo de 12%.
No entanto, dada sua baixa participagdo na carteira de investimentos do
PreviCarazinho, o impacto total sobre a rentabilidade foi de apenas - 0,26%.
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Grafico 2 — Carteira de Investumento

Retorno Acumulad
i
!
293
Grafico 3 — Carteira de Investimento Performance Individual dos Fundo
Retorno Acumulad«
294
295 Dado o cenario que marcou o periodo (01 de janeiro a 20 de margo de 2020) e
296 seus desdobramentos sobre o preco dos ativos financeiros, a performance do
297 PreviCarazinho, embora negativa, merece destaque. Devido a sua composi¢éo
298 mais alocada em posi¢bes de curto e médio prazo, a carteira de investimento n&o
299 sofreu tanto.
300 O grafico 4 compara a performance da carteira do PreviCarazinho com os
301 principais benchmarks dos segmentos de renda fixa e renda variavel. (\
302 @V
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Retorno Acumulad

Sugestdes de Realocagao

Como pontuado no cendrio macroecondmico, ha bastante instabilidade de curto
prazo e os mercados devem continuar apresentando volatilidade acima da media.
Entretanto, dada a natureza da crise, o fator de perturbagéo vai se dissipar ao
longo do tempo e, se as medidas econdmicas forem tomadas adequadamente, 0s
danos ficar&o restritos a 2020 e 2021.

Com base no cenario de maior probabilidade, nas oportunidades identificadas por
esta Consultoria, no perfil de risco e no horizonte de investimentos do Instituto,
sugerimos as seguintes realocacgdes:

1) Alocacédo Tatica no Segmento de Renda Fixa Resgate total do Caixa F| Brasil
IMA-Geral TP RF LP (CNPJ: 11.061.217/0001-28) Aplicagéo total no Caixa Fl
Brasil IRF-M 1 TPF RF Justificativa: A realocagéo visa constituir uma “reserva de
oportunidade” e ao mesmo tempo blindar aproximadamente 18% da carteira de
uma maior volatilidade.

2) Aplicagéo de até 5% em Fundos de Agdes Resgate das posigdes mantidas em
IRF-M ou IRF-M 1 Aplicagdo no Caixa Dividendos ou BB Valor.

Justificativa: A alocacdo de até 5% do patriménio do Instituto em fundos de agdes
é uma alocacéo estratégica — logo, com viés de médio e longo prazo (no minimo 5
anos). Nos atuais patamares, até 75 mil pontos, considerando os fundamentos de
médio e longo prazo ha, na nossa visdo, um interessante retorno a ser capturado.
Como é de praxe, destacamos que, principalmente a segunda sugestéo, deve ser
debatida entre os responsaveis pela gestao dos recursos do Instituto.

Ficamos a disposigao.

Porto Alegre, 23 de margo de 2020.

Econ. Eduardo Pereira, CFP ®, CGA Consultor de Valores Mobiliarios

Obrigada Srs. Conselheiros pela colocagdo de todos vocés, conselheiros
preocupados com o nosso Fundo de Aposentadoria, as sugestdes serao
repassadas para Comité de Investimento, para uma alise e decisé&o final. 3) Nada
mais havendo a ser tratado, lavrei a-presente ata que sera assinada por mim e por

todos os presentes. @‘9
X) |\
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