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Política de tnvestimêntos 2024

PARECER APR BATÓRIO DA POLÍTICA DE I VESTIMENTOS PARA O ÊXE icto »t zoz+

No dra 29 11.2023, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do

Regime Próprio de Previdência social de Carazlnho e do Comitê de lnvestimentos

para exame, apreciação e aprovaÇão da PolÍtica de lnvestimentos para viger no

exercício de 2024. Em atendimento à Portaria 1467 /2022 esta política de lnvestimentos

foi apreciada e aprovada dentro do prazo máximo estabelecido de 3j de dezembro

de 2023.

Após a adoção dos procedimentos cabíveis e recebidos os esclarecimentos

necessários, o Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdência Social de

Carazinho decidiu pela aprovação da Politica de lnvestimentos 2024, cu1os termos

constam em anexo.

Carazinho, 29 de novembro de 2023

Comitê de lnvestimentos

Conselho Deliberativo

caroline Lêocádio Endler 013.188.770-08 Em afartamento - Licençâ Maternidadê

Carla Luciane Bettio 019.141.590.12
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) /)< Política de lnvestimentos 2024

1. Ente
1.1. Dados do Ente

1.'1.1. Endereço: Av. Flores da Cunha, 1264

1.1.2. Bairro: Centro
1."1.3. CEP: 99500-000
1.1.4. E-mail. gabinete@carazinho.rs.gov.br
'1.1.5. Telefone: 054 3331-2699

1.2. Dados do Representante Legal do Ente

1.2.1. CPt. 584.588.168 49
1.2.2. Nome: lVilton Schmitz
1.2 3. Cargo: Prefeito
1.2.4. E-mail. gabinete@carazinho.rd.gov.br

1.2.5. Telefone: 054 33 31-2699

1.2.6 Dados lnício Gestão: AVU/2A21

2. Unidade Gestora
2..1. Dados da Unidade Gestora

2.1.1. CNPJ. 10.225.642/0001-42

2,1.2. Razáo Social: lnstituto de Previdência dos Servidores Titulares de Cargo Efetivo

do lVunicípío de Carazinho.

2.1.3. Legislação Nlunicipal: Lei Complementar 115/2AO7

2.1.4. Endereço: Av. Flores da Cunha, 944
2.1.5. Bairro: Centro
2.1.6. CEP: 99.500-000

2.1.7 . E-mait. presidente@previcarazinho.com.br

2.1.8. Telefone: 054 3329-1122

2.1.9. Natureza JurÍdica: Pública

2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1. CPF. 013.188.770-08

2.2.2,Nome: Caroline Leocádio Endler

2.2.3.Cargo. Presidente

2Z.4.Data lnício Gestão: AYü/2A21

2.2.5. E-mail: presidente@previcarazinho.com.br

2.2.6. Telefone: 054 3329 -1122

Tipo de Vínculo: Cargo de Confiança

2.3. Dôdos do Substituto do Representante Legal da Unidade Gestora - Per'odo

01 / 08 /2023 à 24/ 03 /2024
2.3.1. CPF: 0.19.141.590-12

2.3.2. Nome: Carla Luciane Bettio

2.3.3. Cargo: Presidente Substituta

2.3. .Data lnício Gestãor ü/a8/2023
2.3.5. E-mail. carla@previcarazinho.com.br

2.3.6.Te1eÍone 054 3329 -1172

Tipo de Vínculo: Servídora Estatutária
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Política de Investin')entos 2024

3. Governança
3.1. Gestão dos Recurscs do RPpS

3.1.1. ldentlficaÇãc Co Gestor

Cârlê L!ciane
Betiia

019.141.590-:t2 Es!âtutário

Substítuta
Oetteto O2/2A22

- Diretor
Portsria 99/2023

Substitutc

04lol/2D22 CGRPPS.

APII\,4EC

4331

a8/2024

fipo de Vinculo órgàa/Êntidade Cargo DetadaCPF Alo CerliÍicação validade

3.3. Conseiho cle Fiscaiização do RPPS

3.3.1. Composição do Conselho Fiscal do RPPS

3.4. Comitê de lnvestimentos do RPPS

3.4.1. Conrposição do Comitê de lnvestimentos

Alisson Luis Bottega 000.387.64G32 Servidor lnst;üto Cônselheiro Poftarial74/2A22 1a/a3/2022
Fábio Augusto da Silva 3:8.913-61ü-15 PottatiaT /'4/2a22 G/A3/2022
José Vinícius dos S.Denicoló oo8.q74.400-4a Servidcr Conselheiro PortaÍ|a11 4 /2022 7A/A3/2022
Ía.ô.> E;ri6â E dô nrn!6i.! 614.564.110 04 ser,/. lnst!,.,ã Conselhêiro §/a3/2012
Emílio Stefrens MoÍaes 325.533.900-68 Serv.lnativo Prêleitura Conseíheiro Pattatial] 4 /2022 18/O3/2022
Rafaêl Bârcêlos Râmos 783.03s.C80,91 Cargo Confiançâ ?ot\atiati 4 /2A22 1a/a3/2022
Mara Denize da Costa 325.537.300,04 Servidor Prefeiturã Corselheiro Poftatial7 4/2022 B/A3/7022

CP]i IplrdsVí,r.ulê órsão/LlrtiCade CarÊo

Alexândre R. S.hneider 701.237.?10-91 Servidor Prefeitura Conselheiro P orlatia 11412022 18/0312022

Douglas Hoi Í.kart 012.163.24C 77 5eruIdor Coaselheirc Pônarin174/:022

Vanessa Oliveirâ Bêhnên 007.1ô2.31G08 Servidor Consêih€iÍo P oftatiã17 412022 ra/o3/2022
Dánielâ sántos dâ s;lvâ 929_326 SaO-74 Cargo Confiança Conselheiro Patratial7 4 /2A22 É/01/2A)2

Nome C-PE Ato Dntn do AtolrpodeVincxlo Ó€;o/lntidnde cargo

013.188.770-O8 Cargo

Contiança
lnstituto PrêsidenteCaroline Leocádio Êndler Porâtârlâ06/2022 ElA2/2022

019.141.s90.12 Servido:'ê lnstituto Diretorê/

Substitutã

P o2tatáA6/2022 E/A2/2022 CGRPPSCarla Lucianê Bêttio

cristiane silveirâ Diehi 421 714.140 53 Servldora lnstÍuto Agente
C.,Irtábii

Poí a\atiao6/2'i22 lslo2/2a22

Silvio Jose Schneider Porâteria06/2022 L5/0?./2A22 cPA-10

z

a3/0a/2024

oa/'t2/2024

25/A9/2C23

79/05/2023

4. ldentificação do DPIN
4.1. Elaboração da Política de lnvestÍmentos

4.1.1. Data da Elaboração: 28/11/2023

4.1.2. Responsável pela Elaboração: Carla Lucrane Bettío

4.2. Aprovação da Política de lnvestimentos

fr
4.2.1. Denominação do Colegiado Deliberativo do RPPS: Conselho Deliberativo

POLíTICA DÊ INVESTIMENTOS 2024 I ReBime Próprio de Previdência social- RPPS do Município Carazinho - RS
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3.2. Colegiado DelÍbeiativo do RPPS
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4125 Po!ítica de lnvestimentos 2024

4.2.2. Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS: Fábio Augusto da Silva

4.2.3.Dala da Aprovação: 29 /11 /2023
4.3. Divulgação da Política de lnvestimentos

4.3.1, Forma de Divulgação: lmpressa e Diqital

4.3.2. Descrição: Painel de Publicação e Site do lnstituto
4.3.3. Data da Publicação: 30/11 12023

5. Meta de Rentabilidade
5.1- Índice de Referência: IPCA

5.2. Justificativa de escolha do indexador: Alinhamento com o índice de reajuste de
tributos municipais.

5.3. N/etê Atuarial: IPCA + 5,257o

A presente Política de lnvestimentos - Pl, estabelece a forma de

gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime

previdenciário. Na construção deste documento Íoram observadas as normas e

diretrizes referentes à gestão dos recursos financeiros do RPPS, com foco na

Resolução CMN no 4.963/2021 do Conselho Monetário Nacional, atendendo as

disposições da Portaria l\4TP no 1.467 /2022, também, considerados os Íatores de

Risco, Segurança, Solvência, Liquidez e Transparência.

A Política de lnvestimentos traz em seu contexto principal, os limites de

alocaÇão em ativos de renda frxa e renda variável, em consonância com a legislação

vigente. Além destes limites, vedações específlcas visam dotar os gestores de

orientaÇões quanto à alocaÇão dos recursos financeiros em produtos e ativos

adequados ao perfil e às necessidades atuariais do RPPS. Ainda, considera-se a

redação da Resolução CIVN 4.963/2021 no que diz respeito à estrutura mínima

exigida para este docurnento. A vigência desta polÍtica cornpreende o período

entre 01 dejaneiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024.

Na presente Política de lnvestimentos 2024, é possível rdentificar que:

o As alocações em produtos e ativos buscarão obter resultados os mais próximos

possíveis da meta atuarial, considerando concomitantemente o perfil de risco

mais adequado para a carteira do RPPS;

O processo de investimento e desinveíimento será decidido pelo Gestor de

Recursos e pelo Comitê de lnvestimentos, baseado nos relatórios de análise

de produtos para a tomada de decisão acerca das alocaçÕes;

O RPPS seguirá os princÍpios de ética e da transparência na gestão dos

investimentos, tomando como referêncla principalmente as diretrtzes e nor

&
POLÍICA DE INVESTIMENTOS 2024 ReEime Própr o de Previdência sociâl- RPPS clo N,4
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re política de tnvestimêntos zo24

estabelecidas nesta Política, na Resolução cMN no 4.963/21, na porlaria lv4Tp no

1.461/2022.

7. COIVíPETÊNCIA DOS ÔNCÃOS ENVOLVIDOS NA GESTÃO DOS RECURSOS

A gestão dos recursos do RPpS envolve: o Regime proprio de previdência social
de carazinho, o Gestor de Recursos e o comitê de lnvestimentos. No que diz respeito
à elaboração e implementaÇão da política de lnvestimentos, cada um dos envolvidos
possui as segutntes compeLências:

7.1 Regime Próprio de Previdência Social de Carazinho

Aprovar a PolÍtica de lnvestimentos, através do seu órgão deliberativo, com base

na legislação vigente, estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Variávei,

lnvestimentos no Exterior, lnvestimentos Estruturados, Fundos lmobiliários e

Empréstimos Consignados);

b) O modelo de gestão adotado;

c) As diretrizes gerais de alocação de recursos, seleção e credenciamento de

instituições ínanceiras e produtos financeiros, bem como a avaliação de desempenho;

d) Os parâmetros de rentabilidade perseguidos e sua compatibilidade com o
equilíbrio flnanceiro e atuarial da carteira de investimentos;

e) Os limites de concentração em ativos de emissão ou coobrigação de uma

mesma pessoa jurídica;

f) A metodologia para preciicação dos ativos da carteira de investimentos;

g) A metodologia e os critérios a serem adotados para análise prévia e

monitoramento dos riscos dos investimentos;

h) A metodologia para acompanhamento do retorno esperado dos

investimentos;

i) o plano de continqência, com as medidas a serem adotadas em caso de

descumprimento dos limites e requisitos previstos na legislação vigente e nesta PolÍtica,

bem como dos parâmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS de excessiva

exposiçâo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos

7.2 Gestor de Recursos

DE INVESIMENTOS 2024 | Regime PÍóprio de Previdência Social- RPPS do Município de CarazinhoPOLITICA
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Política de lnvestimentos 2024

a) Executar as diretrizes definidas na Polítjca de Investimentos quanto às

alocaÇôes dos recursos do regime previdenciário de acordo com os limltes aprovados,

subsidiado pelo Comitê de lnvestimentos;

b) Apreciar os cenários econômico-Ínanceiros de curto, médio e longo prazo e

adotar medidas de adequação da carteira em razão destes, subsidiado pelo Comitê de

lnvestimentos;

c) Executar, em conjunto com o Comitê de lnvestimentos, as estratégias de

alocação dos recursos financeiros do regime previdenciário em consonância com a

Política de lnvestimentot com a Portaria MTP na 1.467 /2022 e Resolução CL4N no

4.963/2021, visando o cumprimentÕ da meta atuarial;

d) Propor, em coryunto com o Comitê de lnvestlmentos, possíveis alterações da

Política de lnvêstimentos dos recursos do regime previdenciário, submetendo-as ao

órgão deliberativo do Regime Proprio de Previdência Social de Carazinho para

aprovação;

e) Analisar, em conjunto com o Comitê de lnvestimentos, a aplicação em novas

instituiçôes financeiras;

fl Analisar, em conjunto com o Comitê de lnvestimentos, as taxas de juros, de

administração e de desempenho das aplicaçÕes existentes e às que vierem sêr

realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comitê de lnvestimentos, o credenciamento de

entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdência -

SPREV.

7.3 Conritê de investinrentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocação

dos recursos financeiros do regime previdenciário em consonáncia com a Resolução

CMN no 49ü/2A21do Conselho lvlonetárro Nacional e eventuais alterações, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alterações da Política de

lnvestimentos dos recursos do regime previdenciário, submetendo-as ao órgão

dellberativo do Regime Proprio de Previdência Social cte Carazinho para aprovação;

c) Apreciar os cenários econômico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e

emitir parecer a r-.speito dos mesmos; ffi
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Políticã dê lnvêstimêntos 2024

d) Observar, em conjunto com o Gêstor de Recursos, a aplicação dos limites de
alocações de acordo com a Política de lnvestimentos e as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicação em novas

instituições financeiras;

f) Anallsar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de

administração e de desempenho das aplicaçÕes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Fornecer subsÍrjros ao Gestor de Recursos e ao órqão cieliberativo do Regime

Próprio Ce Prer.,rciêncra Social de Carazinho acerca Ca seleção de instituiçôes

Finance ras, beTn cornc, se tor o caso, a ieccmendação de exclusÕes que julgar

procedente;

B. CFNARIO FCONÔIúICO

8.1. Cenário lnternacional

início no comeÇo de 2022, e se estendendo durante todo 2A23, urn dos mais foftes

POLÍICA DE TNVESTTMENTOS 2024 | Regime Próprio de Previdência sôcial - RPPS do Município de carazinho - 5
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h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de

investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdência - SPREV;

i) Propor, em coüunto com o Gestor de Recursos, justificadamente, a revisão da

Política de lnvestimentos ao órgão deliberativo do Regime Proprio de Previdência Social

de Carazinho, com vistas à adequação ao mercado ou à nova legislação.

A economia global vive um momento de desaceleração, porém com

perspectivas de crescimentos (ainda que lentos) positivos para os próximos anos. Os

dados de atividade econômica nos primeiros trimestres de 2023 surpreenderam

positivamente no agregado da economia global, com destaque para os Estados Unidos

da América e - a ser tratado mais adiante - o Brasil. Ao mesmo tempo, o processo de

desinflação global também surpreendeu positivamente, com as principajs economias

do mundo apresentando inflações menores durante 2023. Este processo, no entanto,

ocorre de maneira desigual em economias importantes, sendo os EUA novamente

destaques.

Um dos principais Íatores que preocupa o mercado financeiro internacional é a

lnflação dos Estados Unidos, que, apesar da trajetoria de queda, persiste acima da meta

do país para zA23. O CPI (Índice de Preços ao Consumidor, na srgla em inglês), principal

índice de inflação dos EUA, chegou a atingir mais de 9olô no acumulado de 12 meses

em meados de 2A22. Na tentativa de conduzir este indicador para a meta, o Fed deu

f, Llb)
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PolÍtica de lnvêstimentos 2024
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Taxa de.juros dos títulos públicos com vencirnentos em 10 anos. Fonte: lnvesting..om (2023)

O desempenho recente da economia chinesa também tem preocupado o

mercado internacional. A China, maior parceiro comercial do Brasil (e de uma boa parte

do mundo) tem apresentado crescimento econÔmico acima das expectativas nos

últimos três trimestres, no entanto em patamares ainda baixos em comparação com o

seu histórico das últimas décadas. Neste contexto, a perda de fÔlego do seu mercado

imobiliário é um dos principais fatores de incerteza. Em 2023, a segunda maior

rncorporadora do país Evergrande apresentou novos problemas na sua estrutura de

dívÍda, afetando outras empresas deste setor importante para a dinâmica interna da

economia chinesa. A expectativa do FN4l para o crescimento chinês em 2A23 é de 5o/o,

taxa modesta para os parâmetros chineses, com muitas gestoras de lnvestimentos

internacionais proielando 4,7o/o.

Na Amórica Latina, há que se destacar o ambiente econÔmico e político na

Argentina, que passa por um processo eieitoral no momento da redação deste texto.

A segunda maior economia da Amérlca do Sul permanece sofrendo com a inflação e

recessão econômica em 2023. Em setembro de 2023, o país regisirou inflaçáo de 12,7o/o,

acumulando 138,3% no acumulado de 12 meses. O PIB argentino caiu 4,97o no segundo ffi

pOLínCA DE INVESTIMENTO§ 2024 | Regime Píóprio de Previdência Social- RPPS do [/]unicipic d€ Carazinho R5
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ciclos de elevação de taxas de juros da sua história, subindo de 0,25o/o a.a. para 5,25o/o

a.a. * maior patamar desde 2007. O CPI respondeu, calndo para 3,7a/o em setembro
(acumulado em i2 meses), mas ainda bastante acima da meta de 27o.

Ao passo que o Federal Resenve elevou os juros de curto prazo, as taxas de

longo prazo, representadas pelos títuÍos norte-americanos com vencimento em 10

anos, sublram para máximas histórical atingindo níveis também semelhantes aos de

2007 (gráÍico ilustrativo a segui$. Este comportamento significou uma redução de

liquidez generalizada no mercado internacional, pressionando as taxas de câmbio e os

prêmios de risco dos títulos públicos das economias periféricas, como o Brasil.
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Poiítica de investimentos 2024

trimestre de 2023. corn perspecttva de retração de 7-,5ak no ano, segundo o Flúi. O

peso arqentrno acumula desvalcrização de cerca de 5C% no ar1o, o que tarni:em

61,1 r' 3 o Frv(e. -o r l;d.,ot';r o.

8.2 Cenáric.r Donréstico

Em que pese o ambíente e\terno apresentando obstáculos, o desempenho dos

ativos financeiros brasileiros - especialmente os títulos públicos federais - apresentam

dinâmica própria em 2023. Os principais indicadores macroeconômicos domésticos do

primeiro semestre afetaram positivamente as expectativas dos agentes econômicos,

com reflexos nos juros futuros. Os resultaclos mensais do índice de Preços ao

Consumidor Amplo (IPCA) em 2023, repetidamente abaixo das expectativas de

mercado, abriram amplo espaÇo para o processo de redução da taxa SELIC, lniciado

em agosto. A melhora conslstente não apenas no índice em si, mas também no

comportamento dos núcieos de inflação, pressionou o Banco Central a comunicar de

maneira mais firme sobre o ciclo de redução de juros, conduzindo as expectativas no

mesmo sentido.

Cornporiamento da curva dejuros futuros preíxados atéjunho de 2023. Fonte: ExpeÍt XP (2023)

Como observado na figura, a Estrutura a Termo da Taxa deJuros - ETTi caía

consistentemente em todos os vértices até junho, com reflexos arnplamente positivos

nos Índices de lvlercado ANBIN/A (llvlA). No entanto, a intensificação da alta dos juros

futuros nos EUA, fato demonstrado anteriormente, provocou alteraçÔes significativas

na ETT] a partir de agosto, também com reÍlexos impo*antes nos índices lN4A. A

conjunÇão de baixa inflação com alta nos prêmios de risco dos títulos públicos

prejudicou especialmente os índices pós-fixados a pafiir de agosto.
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1A/Z\ PolÍtica dê lnvestimentos 2024

Fêb'23 Mar'23 ApÍ 29 rJay 23 iun,23 J0l'23 au9,23 sep 23 oci 23

Comportaroento dos índices IMA ate 24 de outubro de 2023. Fonre: ANBIN,4A Data (2023)

Mesmo assim, os bons rendimentos do primeiro semestre, associados à baixa

inflação, foram suficientes para um bom distanciamento entre as rentabilidades da

carteira de investimentos e a meta atuarial. O llr/A-Geral, índice que representa uma

carteira de títulos públicos de diversos tipos e prazos, subiu 10,597o em 2023 (até

setembro), com as metâs atuariais em torno de 7,50o/o no mesmo período. O CDI, índice

mais conservador do mercado de renda fixa, rendeu 9,650/o no mesmo período, e foi

responsável por equilibrar a volatilidade das carteiras e garantir boa parcela da

rentabilidade.

O mercado de renda variável, por outro lado, passa por um longo período de

indefinição que dura cerca de três anos. O índice lbovespa, principal referência do

mercado de ações, oscila entre os 100 mil e os 120 mil pontos em 2023, acumulando

alta de 9,587o até setembro, mas sem tendência definida. A coryunção de alta taxa SELIC

e, mais uma vez, o cenário externo desfavorável, prejudicou a entrada de capital

estrangeiro na bolsa brasileira. O S&P 500, principal índice da bolsa norte-americana,

também opera sem tendência em 2023, com 12,13o/o de alta até setembro.

Neste sentido, de forma a pro1etar a rentabilidade das carteiras para 2024, torna'
se importante considerarmos as expectativas para os agregados macroeconÔmicos no

próximo ano. A reduÇão na taxa SELIC é fato, havendo incerteza apenas no ritmo e

tamanho dos próxlmos cortes. lviais importante do que a própria SELIC, o

comportamento dos juros futuros serão fundamentais para o desempenho da carteira

de investimentos. Assim, a próxima seÇão se dedicará a ponderar os diversos fatores

que poderão impactar o mercado financeiro em 2024, tanto no mercado de renda fixa

quanto de renda variável.

8.3 Expectati'/as para 2024

O cenário para os investimentos do RPPS em 2024, levando em conta apenas

as expectativas e os indicadores macroeconômicos do Brasil e dc mundo, aponta para

W,
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bons rendimentos na rencia fixa e na rencla vanável. esta última qeralmente mars

propensa à volatiliCade. Corrro é esperado, por outro iado, alguns el-^mentos cJ--

rncefteza podem ganlrar fo,"Ça, tantc aCvindos dc cenánc erten-rc, conio o acirr"amento

de rJrsputas qeopolíticas, quanto a princípto erÍt rn-ênoT medida - advlndas do cenário

ciornéstico.

O mes de outubro tem stclc rnarcaclo pelo acirrarnenlo dos corrflitos históricos
na região do Oriente IVedto, com desdobramentos profundos nas relaçÕes

nternacionars ainca enr cu|sc. Neste ccntexto, as ccnsequências eccnômrcas dc
conflrto - embora secundári.:s frente à questão hLrmanitária são incerlas, poden,lo
impactar o mercado de petróleo, as relaçÕes elttie os difererrtes blccos econômicos e,

até rnesmo, urna expansão do confl to ear mais países. Esta hipóiese, se consumacla,

podena press onar a tnflação no mundo todo, corn r-.flexos tarrbérr nos luros.

Eviclenternente, urr choque com estas caracterísltcas afetaria toclos os ativos qiobars,

não havendo alternativas realistas para uma dirrersificação qre pudesse neutral;zar" os
'.cu- eie,to: \oO,e,tr) -o,te t.:,

lsolando os efeitos da guerra no Oriente ltzlédio, pairam incertezas também

sobre osjuros norte-americanos. Como mostrado na subseção anterioç osjuros futuros

dos EUA têm subido para patamares históricos, tendo em vista as últimas comunicaçÕes

do Federal Reserve, que afirmou sua intenÇão de subir mais a sua taxa básica caso seja

necessário para reduzir a inflação corrente. Considera-se que o balanço de riscos, por

outro lado, ainda pende para um alívlo no estresse dosjuros Íuturos, visto que osjuros

de curto prazo estão também em máximas locais, com a inflação em forte tendência

de queda em direção à meta da autoridade monetária.

A tendência para os juros no resto do mundo é semelhante. As pressões de

oferta do pós-pandemia arre{eceram, aliviando a pressão sobre a inflação globa{. Este

fator, assoclado às expectativas de menor crescimento global, abre espaço nâ maior

parte das economias avanÇadâs (com exceção da União Furopeia, que ainda sofre os

efeitos do conflito na Ucrânia) para relaxamento das reírições monetárias.

M
a1d
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As expectativas para os juros brasileiros vão no mesmo sentido, com a

especificidade de os juros reais estarem figurando entre os maiores do mundo em 2023.

A combinação de inflação coi'rente em queda, .juros nominais elevados, rendimento

médio do trabalho estável, taxa cie câmbio comportada etc., reduziu consideravelmente

as projeÇÕes para o IPCA em 2A23. Ao flnal de outubro, o relatório Focus apresenta a

expectativa de 3,907o para o IPCA em 2A24, e de 9,25o/" para a SELIC. Portanto, o Brasil

deve permanecer conrrivendo com juros rears significativamente positivos no próximo

ano, embora em menoT patamar.

Embora a taxa SELIC (e consequentemente o CDI) apresente boas perspectivas

de retorno, o desempenho dos índices llizlA, por estarem posicionados em diversos

vértices da ETTJ, são naturalmente expostos à volatilidade. Questões como a situação

fiscal, mudanças nas expectatÍvas de inflação e o diferencial de juros do extericr são

fatores relevantes de risco, que podem resultar em oscilaÇÕes nas rentabilidades. No

entanto, os princrpars indicadores macíoeconÔmicos ainda apontam para uma

tendência de queda tanto para a SELIC quanto para osjuros futuros.

Sob uma análise quantitativa, a comparação dos juros futuros com as

expectativas de mercado mostra uma grande distância entre a precificação do mercado

e o boletim Focus. Como exemplo, a curva de juros prefixada da ANBIN/A, no véftice

de um ano (252 dias úteis, isto é, outubro de 2A24, mostra os juros em mais de f iolo,

enquanto o boletim Focus apresenta a expectativa de 9,257o parafinal de 2024 (véitices

próximos). Há, portanto, possibilidade de osjuros futuros convergirem para nÍveis mais

próximos da expectativa para a SELIC, proporcionando bons rendimentos para os llvlA,

especialmente aqueles posicronados no longo prazo-

tr
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EviCentemente que há riscos relevanl.es com o potencial d-^ aÍetar tanto o
mercado de renda Íixa quanto o mercado acionário. c aclrrai'nento do: ccnflitos
geopcliticcs, a persistêncra cia inÍlação nos EUA, a perda ce ccntroie da polítlca fiscal

no Brasil e outros elementos consrderados - por.-nquanto - exóqenos, são fatores

irrrportantes oue rrãr: devem ser ilesconsidetados. A gústãú dos recursôs, neste sentido,

cieverá s-^ manter atenta às mcvimentaçÕes do mercado linanceiro, bLrscando equtlibrio

constante na relação rscc-ietorno da carlerra, assrm comc persequir oportunidades

que possam surgir em 202/1.

9. IVlETA DE REN]TABILIDADE PÂRA 2024

Em linha com sua necessidade atuarial e com a Estrutura a Termo da Taxa de

Juros - ETTI, o Regime Proprio de Previdência Social de Carazinho estabelece como

meta para a rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciário

o desempenho equivalente a 5,25a/o, acrescido da variação do IPC.A divulgado pelo

IBGE.

iO. MODELO DE GESIÃO

Para que todas as decisões de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas

internamente sem interferência de agentes externos, o Regime Próprio de Prevrdência

Social de Carazinho adota o modelo de gestão própria em conformidade corn o ârtigo

no 21, parétgrafo '1o, inciso I da Resolução n' 4963/2021 do Conselho N4onetário

Nacional.

11. ESTRATÉGIAS DE iNVESTiMENTOS E DES{NVESTINIENTOS

Os cenários e projeçôes ecofiÔmicas para o ano de 2024 exigem que o RPPS, a

fim de cumprir com seu objetivo de rentabllidade, atue de maneira dinâmtca

aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.

Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levará em consideração

três aspectos: a expectativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e a

liquidez. A partir da análise do cenário macroeconômtco de curto e médio prazo, da

avaliação dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS

efetuará os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

em conjunto com o Comitê de lnvestimentos.

Os investlmentos dentro da carteira de cada fundo, ou produto de investimento

em geral, são definldos pelo seu gestor, corn base nas metodologias utilizadas

internamente pela instituição admtnistradora de recursos, as quais deverão observar os

princípios estabelecidos pela Resolução n". 4.963/20?1 do Conselho L/onetário

CA DE INVÉ5T|MÊNÍOS 2024 | Regimê Próprio d€ Previdênciâ Social- RPPS do Município de CPOLITI a azinho
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Nacional, de forma a atender aos respecttvos enquadramentos definldos em seus

respectivos artigos.

Registra-se que a expectativa para inflação em 2024 for extraída do Sistema de
Expectauvas do Banco Central do Brasil em 27 /10/2an e utilizada como parâmetro
para o cálculo da expectativa de rentabilidade do mínimo atuarial do Regime pi"óprio

de Previdência Social de Carazinho.

* O sisterna de expectativas do Bânco Centrai desabilitou as -^statísÍicas para o INPC.

O gestor de recursos do Regime Próprio de Previdência Social de Carazinho

deverá dar ênfase aos investimentos atrelados ao CDI e aos índices IMA (Índices de

lVercado ANBIIüA), porém poderá conter outros índices de renda variável - como o

lbovespa, lBrX-50, ICON, IGC etc. -, multimercado e demais segmentos previstos na

Resolução ClÁN 4.963/2021, a fim de aproveitar janelas de oportunidade e/ou

manutenção de recursosjá constantes em carteira.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtenção

de performance equivalente a TAa/o do CDl. A estimativa de rentabiildade da cafreira

de renda variável foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA

alcance 130.000 pontos ao Írnal do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos

fundos de investimento serão realizados quancio apresentarem desempenho inferior

ao padrão de mercado, ou que seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar

em desacordo com os termos da Resolução CIVN n". 4.963/2021ou com a Política de

lnvestimento 2A23. f ambem isto ocorrerá na medida em que na composição de sua

carteira venha a ccnstar atrvos considerados como de alto risco de crédito.

Como medida de contingência, surgindo eventuais desenquadramentos ou

mudanças significativas no quadro político econômico o Comitê de lnvestimentos se

reunirá para propor ao Colegiado Deliberativo a melhor alternativa em relação à

manutenção ou modiÍicação na Política de lnvestimentos, sempre pensando na

preservação do patrimônio e do equilÍbrio financeiro e atuarial, obseryando as melhores

oportunidades para eventuais desinvestimentos necessários. Ainda, o RPPS observará

o prazo legal de 180 dias para manutenÇão de investimentos que ficarem

a
N/l u h

#

IPCA+5,00% 9,70%

IPCA+s,25% 9,36%

IPCA+5,50% 9,620/o

tPcA+5,75% 9,88%

IPCA+6,00% 10,1,4%

Fonte: Sistemâ dê expectativas do Bânco Central,2T dê outubro de 2023.

Expectativas para metas atuarias em 2024
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PolÍtica de Investimentos 2ü24

desenquadrados por situaÇões involuntárias, conforme o aft. 27 da Res. CII,4N

4.9$/2421.

12. ESTRUTURAS E LIMITÊS

A Resolução na 4.963/2021do Conselho lr/onetário Nacional estabelece que os

recursoS sejam aiocados, exclusivãmente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda

Variável, lnvestimentos no Exterior, lnvestimentos Estruturados, Fundos lmobiliários e

Empréstimos Consignados. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho

lr/onetário Nacional no lnciso ll do Art.40 da Res. CMN 4.963/2021, se estabelecem as

seguintes estratégias de alocação em cada segmento.

Títulos Públicos de emissáo do TN - Ârt. 7s, l, a 100 0 ü 30

FuÍrdcs Rends íjxa i00% TP Art- 7!, l, b 55 100

ETF 100% lítulos Públicos- Art. 7s, I, c x00 0 0 10

Operaçõ-os compromlssâalas - Aft . 7a, ll 0 0 0

Rendê íixa conÍorn'ie CViú - Árt.7e, :ll, ã 0 35

ETF RF CVM - ATt- 79, III, b
6ü

0 0 0

CDB.-CcrtificaLic ie Depósito tsancário - Àrt.7e,lV 20

5 0 0 0Flem Direitos Cred;tórios- Cotã Sêhior-Aft.7e,V, a

Fl conr o suflxo "Crédito PrÍvado" - art. 79, V, b 0

0

0

0

7

0

20

Debéntures incêntívada_ -Art.7e, V, c

Fl de Ações - CVM - 4ft.8e, I

0

E
a

E
5

0

EIF - C\l!\/l-,4r!- 8e, l!

0 0 5FIC Aberto - nvestlmento oo Exterior Art. 9e, ll

o 5

10

5

30

10

10

15

5

5

0

E
0

É Arôes BDR - Nívei I-Art. 9§, lll

F! rdos MLiliimer€ado - Àn. 10, 1

0 o 0Flem Participações FIP -Art. 10a,ll

o

E
5

E
0

0

E
0

E
0

Fundos lmobiliários F ils - art. 11e

Emprésiimos ConsignaC05 - Art. 12!

0

E
ô

E
0
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* Vedações especiícas são aplicadas em determinados enquadramentos específicos, e devem ser consuttadas

diretamente na Resolução ClúN 4.963/20?1.

13. VEDAÇÔES

13.1 Gerals

que 90 (noventa) dias, exceto

â0

'e

ffi
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Política de lnvestimentos 2024

Os recursos do regime previdenciário serão aplicados em conformidade com a

Resoiução n' 4.963/2021 do Conselho lrulonetário Nacional e as disposições desta

Política de lnvestimentos, não sendo possível aos gestores:

o Adquirir títulos públicos federais que não sejam registrados no sistema SELIC;

o Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuação em mercados

de derivativos gere exposição superior a uma vez o respectivo patrimônio

líquido, inclusive os Fundos lvlultimercados;

. Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de carência

e/ou com liquidez restrita sem prévia análise de tmpactos financeiros;

. Realizar operaçÕes denominadas day trode;

r Adquirir cotas de FIDC (Fundo de lnvestimento em Direitos Creditorios) cuja

carteira contenha, direta ou rndiretamente, direitos creditórios em que o ente

federativo figure como devedor ou preste fiança, aceite, aval ou coobrigação

sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em

direitos creditorios não padronizados;

r Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, títulos de

crédito ou outros ativos que não os previstos na Resolução n' 4.9ú/2A21 do

Conselho Monetário Nacional;

o Possuir mais de 15olo (quinze por cento) do patrimÔnio lÍquido de um fundo de

investimento, independentemente do segmento (renda fixa/renda variável);

o Alocar mais de 207o (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciário em

cotas de um mesmo fundo, exceto se o fundo for composto exclusivamente por

TÍtulos Públicos Federais;

o Serão efetuadas aplicaÇões apenas em fundos cujas carteiras contenham,

exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, por agência

classificadora de risco em funcionamento no país;

. Conceder empréstimos consignados aos segurados;

13.2 Específicas

Nos segmentos de Renda Flxa e Renda Variável, ficam vedadas as aplicações em

fundos que gerem iliquidez à carteira do regime previdenciário com prazo maior do

ffi
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1) Fundos de lnvestimentos lmobiliários - FII's - desde que cumpridos todos os

reqursitos de análise e ouvido o Comitê de lnvestimentos, quando o valor a ser investido

ultrapassar a 507o (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,57o - dois e

meio por cento);

2) Fundos de lnvestimentos Muitimercados - Fll"4 - desde que cumpridos todos

os requisrtos de análise decldindo ern corlunto com o Comitê de lnvestimentos;

3) Fundos de lnvestimentos em Ações - FIA - desde que cumpridos todos os

requisitos de análise e ouvido o Comitê de lnvestimentos;

4) Fundos de lnvestimentos denominados de Crédito Privado - desde que

cumpridos todos os requisitos de análise e ouvido o Comitê de lnvestimentos, quando

o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do

segmento (2,5% - dols e meio por cento). As aplicações em fundos de investimentos

denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, títulos e valores

mobiliários que compÕem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados

de baixo risco de credito, com base, dentre outros criténot em classificação efetuada

por agência classiÍicadora de risco em funcionamento no País;

5) Fundos de lnvestimento que tenham como base o rendrmento de títulos

públicos com vencimento determinadq onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura

de termo específico, a manter sua aplicaÇão no fundo de investimento até o vencimento

do título ou títulos específicos descritos em seu regulamento.

14. SELEÇÃO E PRECIFICAÇÃO DE ATIVOS E FUNDOS

A seleção dos produtos é de competência do Gestor de Recursos do RPPS, que

ouvirá o Comitê de lnvestimentos e analisará minimamente os seguintes aspectos:

. Rentabilidade em relação ao benchmark;

. Volatilidade;

. índices de eficiência, como VaR e Índlce de Sharpe;

. Regulamento, evidenciando as características, natureza e enquadramento do

produto na Resolução n' 4.963/2021 do Conselho lrzlonetário Nacional e análise do

relatório de agência de risco (se houver);

. As aplicações que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saída ou

outro trpo de cobrança que onerem o RPPS, inclusive prazos de carência e para

conversão de cotas de fundos de investimentos, deverão ser precedidas de análise do

(
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Comitê de lnvestimentos e anuência do responsável legal pelo RppS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigaçôes presentes e futuras do regime;

. Os fundos de lnvestimento onde os recursos do Regime Proprio de Previdência

Social de Carazinho forem alocados serão avaliados levando em consideraçâo a sua

performance, risco e composição de sua carteira. O benchmark mínimo para o
segmento de renda fixa é o CDI - CertiÍlcado de Depósito lnterbancário, enquanto para

o segmento de renda variável é o IBOVESPA. O monitoramento de nível de exposição

de risco no segmento de renda fixa será o "Value oa Rrsk" (VaR). Para avaliação do

segmento de renda variávei será adotada a métrica "Tracking Errol' , que corresponde

à volatilidade da diferença entrc o retorno de um ativo e seu benchmark.

14,1 Credenciamento das lnstituiçôes Financeiras e Veículos de lnvestimentos

O credenciamento das lnstituiÇões Financeiras e dos veículos de investimentos

é requisito prévio para as alocaçÕes de recursos do regime de previdência.

14.2 Aberturas das Carleiras, Rathg dos Ativos.

14"2.1Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento,

ficam condicionados a prévia análise de carteira de ativos onde seja possÍvel examinar,

ao menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociação, o valor de

mercado dos ativos bem como seu percentual de dlstribuição.

14.3 Confiabilidade das lnstituições

De acordo com ArÍigo21, parágrafo 2' da Resoluçào n" 4.9$/2A21 do Conselho

Monetário Nacional, o RPPS somente poderá aplicar recursos em cotas de Íundos de

investimento quando atendidas, cumuiativamente, as seguintes condições:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento se.1a instituição

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comitê

de auditoria e comitê de riscos, nos termos da regulamentação do Conselho

N4onetário Nacional;

ll - o administrador do fundo de investimento detenha, no máximo, 507o

(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administraÇão oriundos de regimes

próprios de previdência social;

lll o gestor e o adm nrstrador do firnclo de investinnento tenham sido ohleto de

prévio credenciamento, de c]ue trata o it'tciso V do § lo clo eft. lo, e setam

consiCerados pelos responsáveis pela gestãc Ce recursos do reqime próprio C."
#
Y
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prevrdêncra social como de boa qualicjade rle gestão e de ambrente de controle
de investimento

14.4 Metodologia, critérios e Fontes de Referência para a precifcação dos Ativos

A precificaçâo dos ativos presentes na carteira de investimentos se dará através

do método da preciflcação a mercado, excetuando eventuais aplicaçoes realizadas

diretamente em Títulos Públicos Federais (Att.70,l, a da Res. 49$/2AA) que, conforme
previsto em regulamentação, poderão ser precificados "nacu.va" mediante avaliação de

Asset Liability ltzlanagement - ALir/. Os preços dos ativos marcados a mercado terão

como fonte as cotas divulgadas nos extratos das instituições financeiras e no banco de

dados da Comissão de Valores N/obiliários - CVll, enquanto a cotaÇão na curva será

realizada diretamente pela cu§odiante dos títulos mencionados, sendo ela previamente

credenciada e autorizada pela CVlt4.

14.5 Metodologia e Cr"itérios para Análise de Risco

lt

ill

V

ÍdentiÍicaçâo dos tÍpos de riscos: risco de mercado, risco de crédito, risco

de liquidez, risco político, risco cambial, entre outros. ldentiÍicar os tipos

de riscos relevantes para seu investimento é o pnmeiro passo.

Coleta de dados e informaçÕes: reunir informaçÕes relevantes sobre o

ativo ou instrurrento de investlmento ern questão, bem como sobre o

ambiente econômlco e de mercado em que ele opera. lsso inclui análise

de demonstraçôes financeiras, tendências do setor e análise

macroeconômica.

Avaliação de riscos específicos: avaliar os riscos específicos associados ao

investimento, como a volatilidade do rnercado, a qualidade do emissor (no

caso de títulos de dívida), a liquidez do ativo, e outros fatores que podem

afetar o desempenho.

Cálculo de rnétricas de risco: utilizar métricas financelras, como Value at

Risk (VaR), beta, coeficlente de correlação e outras ferramentas estatísticas

para quantiÍicar e medir os riscos envolvidos.

iry'onitoramento contínuo: a análíse de risco deve ser um processo

contínuo, monitorando regularmente o desempenho dos investimentos e

ajustando a estratégia conforme necessário.

14.5 Metodologia e Critérios para Avaliação e Acompani'ramento Co Retorno

Esperado
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Definição de objetivos e metas de retorno: estabeiecer os objetivos do

investimento e metas de retorno. lsso fornecerá a base para avallar o

desempenho da cartejra de investimentos.

Comparação com benchmarks: utilização de benchmarks (índices de

referência) apropriados para comparar o desempenho da carteira de

investimentos. Isso a]udará a determinar se os investimentos estão

superando ou ficando aquém das médias de mercado.

Revisão e reequilÍbrio: revisões periódicas dos investimentos para garantir

que estejam em conformidade com os objetivos e metas de alocação de

ativos.

Acompanhamento de eventos de mercado: conhecimento de eventos

econômicos e políticos que possam afetar o desempenho dos

investimentos. Acompanhar notícias e tendências que possam influenciar

o mercado financerro.

il

lti

]V

-15. 
DA TRANSPARÊNCIA

O Regime Próprio de Previdência Social de Carazinho busca por meio da sua

Política de lnvestimentos, estabelecer critérios de transparência e governanÇa em seus

procêssos internos de investimentos. Desta forma, foram deflnidos procedimentos para

dlvulgação das informações relativas aos investimentos do regime previdenciário.

'15.1 Disponibilização dos Resultados

. Disponibilizar aos segurados do RPPS a íntegra desta Política de lnvestimentos,

bem como quaisquer alteraçÕes que vierem a ser efetuadas em até 30 dlas após a

aprovação, conforme Portaria MTP no 1.467 /2022;

. Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apÓs o

encerramento do mês, a composiÇão da caÉeira de investimentos do RPPS;

. Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao órgão

deliberativo do Reqime Próprio de Previdência Social de Carazinho o relatório de

gestão que evidencie detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas

modalidades de operaçÕes realizadas nas apíicações dos recursos do RPPS e a

aderência à política anual de investimentos e suas revisÕes.

15.2 Disponibilização das informações

r Disponibilizar aos segurados do RPPS as informações contidas nos Íormulários

APR - Autorização de Aplicação e Resgate, no prazo de até trinta dias, contad

da respectiva aplicação ou resllate;

v
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. Disponibilizar aos segurados do RPPST os procedimentos de seleção das

eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informaÇÕes relativas ao
processo de credenciamento de instituições para receber as aplicaÇões dos
recursos do RPPS; e, relação das entidades credenciadas para atuar com o RppS

e respectlva data de atualizaÇão do credenciamento;
. Disponibilizar aos segurados do Rpps inÍormaçÕes sobre as datas e locais das

reuniões dos órgãos de deliberação colegiada e do comitê de lnvestimentos.

' Disponibilizar aos segurados do Rpps os reiatórios de rentabilidade e de
aderência à Política de rnvestrmentos za24 e aos limrtes das resoluções
correspondentes.

16. DTSPOSçÕE5 GERATS

A presente Política de lnvestimentos foi elaborada e planejada parâ orientar as

apllcações de investimentos para o exercício de 2024, consideradas as projeçÕes macro
e microeconômicas no intervalo de doze meses. As revisões extraordinárias, quando
houver necessidade de ajustes perante o compoftamento,icoryuntura do mercado e/ou
alteração da legislação, deverão ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias

macro, definidas nesta política deverão ser integralmente sequidas pelo Gestor de
Recursos que, seguindo critérios técnicos, estabelecerá as diretrizes de a{ocação

especÍficas, de curto e médio praza, para a obtenção da meta atuarial. Serão levadas

ao Regime Próprio de Previdência Social de Carazinho, para avaliação e deliberação,

as alterações deste documento. A Política de lnvestimentos do RPPS foi aprovada

através da Ata da Reunião Ordinária do Regime Próprio de Previdência Social cie

Carazinho, realizada em 29 de novembro de 2A23, disciplinada pela Resolução n'
4.9ú/2AZ do Conselho lrrlonetário Nacional e seu prazo de vigência compreende o

período de 01/ü/2A24 até 31/12/2024

Carazinho,29 de novembro de 2023

Colegiado Deliberativo do Regime Próprio de Previdência Social - RPPS.

I
Alisson l-uis Botteta 000.387.640-32 N^".t "ttJ[,
Emílio §teffens Moraes 32s.s33.900-68

Fábio Augusto da Silva 918.913.610-15 HL<'&,-{tH.hllq
José Vinícius S, Denicoló 008.974.400-48 ,;#v
Têrêsa Fátima F. de Oliveira 614.564.110-04 \uriâÊíWilÀ'uerlc.r
Rafael Barcelos Ramos 783.035.080 91

Mara úenize da Costa 325.537.300-04
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17, GLOSSARIO

Ações: Valores mobiliários emitidos por Sociedades Anôninras, representativo

de parcela do capital das companhias, representando a menor Íraçâo em que

se divide o capital da companhia.

ANBIMA (Associação Brasileira das EntÍdades dos Mercados Flnanceiro e de

Capitais)r Associação resultante da união da ANBID e da ANDIh/4,

representando mais de 300 instituiçôes associadas.

Benchmark: Índice de referência que é utilizado para mensurar o desempenho

de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente são usados

indicadores de mercado ou uma composição mista entre eles.

CMN (Conselho l\zlonetário Nacional): Órgão deliberativo máximo de cúpula

do Sistema Financeiro Nacional.

a

a

a

â CVM (Comissão de Valores I'lobiliários): Autarquia federal que disciplina e

fiscaliza o mercado de valores mobiliários.

Durotion: lvledida que indica o prazo médio de um títuio, sendo que esse

prazo médio normalrnente é inferior ao prazo total, caso o título realize

pagâmento de cupons ao longo de sua vida.

FIA (Fundo de Investimento em Açôes): Fundos que devem possuir na sua

carteira, no mínimo, 677" em aÇôes admitldas à negociação no mercado à vista

de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcão organizado. Regulado

pela lnstrução CVlr/ n" 409/2004.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios): estrutura legal

classificada de acordo com a lnstruÇão CViV 356/2001 e suas respedivas

alterêÇôes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos

sobre créditos financeiros. lgualmente, a sua distribuição é regulamentada pela

CVN/-

Fll (Fundo de lnvestimento lmobiliário): Iniciatmente regulamentado pela Lei n"

8.668/1993 e a Instrução CVtü n" 205/1994, e atualmente pela lnstrução CVli,4

n' 472/20A8. O Fll é uma comunhão de recursos destinados à aplicação em

empreendÍmentos imobiliários.

F1M (Fundo de lnvestimento N4ultlmercado): Regulamentado pela Ínstrução

CVM n' 4A9/2A04. Seu ccnceito consiste em aplicar os seus recursos em
ffi
u

ô
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diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: títulos de
renda fixa, aÇÕes, dentre outros.

FIP (Fundo de lnvestimento em Participaçôes): Fundo cuja estrutura legal é

classiflcada de acordo com a instruÇão CVNI n' 391/2003, constituído sob a
forma de condomínio fechado (com prazo de duração determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patrimônio para a aquisição de ações,

debêntures, bônus de subscrição ou outros títulos e valores mobiliários
conversiveis ou permutáveis em açôes de companhias abertas ou fechadas.

Fundo de condomínio aberto: Fundo de investimento que não possui prazo

de duração, ou seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado,

normalmente, por meio de determinação de Assembleia Geral de Cotistas.

Fundo de Condomínio fechado: Fundo de investimento com prazo de duração

determinado, onde seus cotistas já possuem conhecimento desde o início do
investimento.

índice Bovespa (lbovespa): O índice Bovespa é o mais importante indicador do
desempenho médio das cotaÇÕes do mercado de açÕes brasileiro. A caiteira

teórica do lbovespa é composta pelas açÕes mais neqociadas nos doze meses

anteriores à formação da sua carteira, não havendo limite mínimo ou máximo

de quantidade de ativos,

Índice iBrX: Índice de preços que mede o retorno de uma caÉeira teórica

composta por'100 açÕes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,

em termos de número de negócios e volume financeiro. Essas ações são

ponderadas na carteira do índice pelo seu respectivo número de açôes

disponíveis à negociação no mercado.

índice IMA-B 5: índice de lt{ercado ANBIN/A composto pela par'cicipação de

todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

índice IMA-B 5+: Índice de lúercado ANBllvlA composto pela participaÇão de

todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

índice IMA-S: Índice de Mercado ANBII\,'14 composto pelas Letras Financeiras

do Tesouro - LFT, as quais possuem rentabilidade ligada à Taxa Selic efetiva.

INPC (lndice Nacional de Preços ao Consumidor): Suas premissas são idênticas

ao IPCA, onde a única diferença está na população-objetivo do INPC,

abrangendo as famÍlias com rendimentos mensais compreendidos entre'1 (um)

a

a

ra

a

e 5 (cinco) salários-mínirnos
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Letras Financeiras: Criada por meio da lr/edlda Provisoria 472/2009, convertida

em Lei n" 12.249/2010 e regulamentada pelo CN/N através da Resolução

3.836/2A4. São títulos emitidos por instituições financeiras (bancos), que

consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém

não há recolhimento de ciepósito compulsório, da mesma forma que possui

prazo mínimo de 24 meses, e com valor nominal unitário igual ou superior a

R$ 300 mil

LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Título do Governo Federal com o objetivo

de prover recursos necessários à cobertura de déficit orçamentário ou para a

realização de operaçÕes de crédito por antecipaÇão da receita orÇamentária,

observados os Iimites fixados pelo Poder Legislativo, Rendimento pós-fixado,

corrigido pela taxa de.luros SEL|C.

LTN (Letra do Tesouro Nacional): TÍtulo público de crédito, de natureza

obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobeftura de

déficit orçamentário, bem assim para realização de operaçÕes de crédito por

antecipaÇão da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.

Renclimento pré-fixado.

lúarcação a Mercado: lvletodologia de contabillzação do valor de determinado

ativo, usando a curva dejuros do dia para trazer os fluxos a valores presentes

e não a taxa original do papel.

Marcação na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e

avaliação contái:il de tÍtulos e valores mobiliários pela taxa original do papel a

partir do seu preÇo de aquisição.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional Serie B): títulos pÚblicos emitidos pelo

Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada à variação do Índice de Preços

ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetários, de todos os bens e servtços

finais produzidos numa determinada região, durante um determinado

a

a

período
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IPCA (Índice de Preços ao Consumidor Amplo): É o principal indicador de

variação dos preços no Brasil, sendo o índice oficial pelo Governo Federal nas

metas oficiais de inflação. li/edido pelo IBGE (tnstituto Brasileiro de GeograÍia

e Estatística) do dia 01 a 30 do mês de reÍerência, abrange em seu untverso as

famílias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta)

salários- mÍnimos.
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Roting. Op\nião independente de empresas especializadas sobre a capacidade

do emitente de pagar o principal e os juros de determinado título de dívida

emitido. É instrumento de medição de riscos e dos sistemas de garantias e

cobertura desses riscos.

Taxa de performonce: Remuneração cobrada pelo âdministrador de carteira

ou de fundo de investimento, em Íunção do desempenho da carteira.

Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parâmetro

(benchmark), Íixado em norma legal, contrato de administração ou

regulamento do fundo.

Volatilidade: lntensldade e Írequência de variaçÕes bruscas da cotação de um

ativo, índice, tÍtulo ou valor mobiliário. Também pode ser rnterpretado como

uma medida de rrsco que um fundo apresenta com relação às cotas diárlas.
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